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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.LIQUIDEZ

T AGTIVO GORRINTE

weanw * : e e - El activa corriente disminuyé en un 18% este trimestre con relacién al afia 2018 por causa de liqudiacion
oo B v o ' | de la invesién en una fiducia.
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e Ei pasivo corriente disminuyé en 20% este trimestre con respecto al reportado a 31 de diciembre de
2018, porque se liquido una deuda asociada a la inversion de |z fiducia liguidada
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ESTADOS FINANCIEROS NIF CHEQUEFECTIVO 5A

La razon corriente se mantiena este trimestre con respeto a diciembre de 2018

El capital de trabajo disminuyé el 18% con relacion a lo reportado en diciembre de 2018 por la lquidacién
de activos en fiducia.
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

CHEQU: Yeciivg

FRGIG TOTAL

) g e T TR A El pasivo total en este rimestre disminuyd el 13% con respecto 2 diciembre de 2018, por |z liquidacion
pange ! : de algunas pasivos asociados a la liquidacion de la inversion en la fiducia,
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El activo total disminuyd el 18% por la liquidacion de la inversidn en fiducia con respeclo a diciembre de
2018
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

B. RECURSOS DE CAPITAL

La compafiia se fondea con recursos de los sacios, obligaciones financieras y la emisién de VCNS en el mercado de valores. Para el cuarto frimestre del afio e! patrimonio neto es negalivo per la perdida en diferencia en
cambio.

PATRIRBGNID NETD

El patrimonio neto es negativo por le perdida en diferencia en cambio

El endeudamiento creci en el trimestre por la variacion en la tasa de cambio con respecto al 2018
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El apalancamiento total cambio para este trimestre por la perdida en diferencia en cambio.
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ESTADOS FINANCIEROS NilF CHEQUEFECTIVO 5A

C. RESULTADO DE OPERACIONES

A continuacion se presenta un breve resumen de las operaciones segundo trimestre:

iNSRESOS

Los Ingrescs disminuyeron en el trimestre con relacion al mismo periodo del 2018, baja actividad de
operacicnes.
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La pérdida neta Aumenta en el trimestre con relacién al misme periodo del 2018, per la diferencia en
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ESTADOS FINANCIEROS NIF CHEQUEFECTIVO SA

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El 02 de junio de 2017 se realizo exitosamente la primera subasta privada de un bien inmueble recibido por la compafiia en dacién en pago, en el que
participaron algunos de los tenedores de los VCNSs; el 31 de agosto de 2017 realizamos la segunda subasta privada con otro bien inmueble. EI 22 de
noviembre de 2017 un tercero reliza una oferta a los tenedores de los VCNs de la emisién de Chequefectivo en la que se propone permutar los VCNs por
acciones de una empresa; la informacion fue remitida por Chequefectivo a los tenedores de los VCNs junto con todos los soportes y detalles necesarios
para que los tenedores tomen la decisién de aceptarla o rechazarla. Dicha oferta se activé el 30 de Enero de 2018 con la firma de los primeros contratos
de permuta. En el tercer trimestre de 2019 se protocoliza los contratos de permuta realizados en el afio 2018, permutandose 4,320 VCNS. El dia 22 de
noviembre del afio 2018 se firmé el Acuerdo de Terminacién del Contrato de Fideicomiso 025 y Finiquito entre la fiduciaria y los fideicomitentes que
contaban con més del 80% de los VNCS. Al cierre del trimeste reportado la compafiia tiene una perdida por USD $ 288,094. La empresa contintia

buscando una alternativa para cumplirle a los tenedores que estan pendientes.
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

Il. PARTE

RESUMEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Dolares Americanos )
Ingresos Totales 37.917 35.428 31,364 5.584 102.391 101.310

[6] -718% -581% -552% -1849% -118% -50%
Gastos Generales y Administrativos 285.133 218.760 175,622 §8.203 343.379 301.710

I (272.268) {205.748) (173.222) (108.852) (120.513) (50.692)

Acciones Emitidas v en Circulacion 24,480 24,480 24.480 24.480 24,460 24.460
Utilidad o perdida Neta por Accién -11,13 841 -7,08 4,45 -493 -2,07
Depreciacion y Amorlizacion B.670 4.557 2417 1.041 4.051 3.374
Utilidades o Perdidas no Recurrentes (66.520) (32.526) (54.370) {108.852 (69.821) 113.940
Activo Circulante 4.419.392 4.628.301 5.115.608 £.411.968 5.379.987 6.528.833
Activos Totales 4.657.048 4.864.855 5.423.021 5.727.543 5.589.283 6.870.614
Pasivo Circulante 508.656 524.913 494.280 616.312 641,169 667.183
Deuds a Largo Plazo 4.287 356 4.656.471 4.828.012 4.873.070 4.873.071 7.348 843
Acciones Preferidas - - = - - -
Capital Pagado 3.051.440 2.888.495 3.119.473 3.148 815 3.077.1589 B34 584
Utilidades Retenidas (288.083) (301.466) (110.954) (10.088) (680.028) 249528
Patrimenio Total (13E.984) {316.528) 106.728 238.160 175.044 (1.135.413)
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accion = - = = - -
Dsuda Total/Patrimonic (34,58) (18,37} 459,87 23,058 31,50 (7,05)
Capital de Trabajo 3.910.736 4.103.388 4.621.328 4.795.656 4.738.819 5.871.650
Razon Corriente 8,69 8,82 10,35 878 8,39 9,93
Utilidad Operativa/Gastos Financieros (10,45 8,83 (8.52) (14.35) (4,43) (2,18)
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GHEQU: Yeetivo

Il. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS: Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 31 DE DICIEMBRE de 2019 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES Y FIADORES: La Compaiiia no cuenta con garantes ni fiadores.

V. PARTE

No se cuenta con Certificacion del Fiduciario, razdn por la que no se adjunta al presente informe.

DIVULGACION: Este informe de actualizacion trimestral estara disy alosi ionistas y al publico en | para ser sltado libremente en la pagina web de la Superintendencia del
mercado de valores de P, & www.panabolsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com
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INFORME DEL GONTADOR PUBLICO

A la junta directiva:
CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compafila CHEQUEFECTIVO SA., al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los cuales comprenden el estado de situacion financiera intermedia, de
resullados par funcidn e integrales intermedios, de cambios en el patrimonio neto intermedics v flujos de efectiva intermedios y las notas explicativas, los cuales han sido revisados segln lo establecido en el
articulo 4, del Acuerdo No 8-00 de 22 de mayo de 2000 y el Acuerdo No 2-2000 de 28 de febrero de 2000,

Responsabilidad da la Administracién

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con |z Norma Internacional de Contabilidad No. 34. Esta responssbilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion de los estados financieros, libres de emores significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar |as politicas contables apropiadas; asi como efectuar las estimaciones conlables gue resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Contador Publico
Los Estadbs Financieros Internfedios tomados de los libros de contabilidad a 31 de diciembre 2018, han sido preparados internamente de acuerdo con la Norma de Contabilidad No. 34 - Informacion

\

Finangiera fermedia de las Norlas Internacionales de Informacién Financiera,
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIENE:
- Estados Financleros intermadios al 31 DE DICIEMBRE de 2015 y 31 de Diciembre 2018

{Expresados en Dolares Americanos)
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

ACTIV! RRIENTE NOTA Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2019 2018
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 24177 2.857
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado 6 4.327 635 4,397.891
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable 7 = 539 524
Activos por Impuestos Corrientes 8 65,864 37.884
Activos por impuestos diferidos ] 1.716 1.731
Total Activo Corriente 4.419.392 5.379.987

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades Planta v Equipo 10 140.858 201.595
Activos No corrientes Disponibles Para la Venta 1 106.800 107.701
Total Activo No Corriente 247.656 309.296
TOTAL ACTIVO 4.667.048 5.689.283
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

CHEDL e

Obligaciones Financieras Corio Plazo 12 453101 547,804
Deudas con Accionistas 13 (422) 38,7689
Coslos y Gastos Por Pagar 14 E0.414 14.082
Pasivos por Impuestos Corrientes 15 2077 828
Beneficics a Empleados 16 3.486 38.684
Total Pasivo Corriente 508.656 641.169
ASI NO NTI
Obligaciones Financieras Largo Plazo 17 4,297 356 4.873.071
Acreedores Varios (Depositarios) - -
Pasivo Por Impuesto Diferido 2 E:
Ofras cuentas Por Pagar 18 - -
Total Pasivo No Corriente 4.297.356 4.873.071
TOTAL PASIVO 4.806.012 5,514,239
Capital 19 3.051.440
Reserva Legal 23356 .
Resultados de Ejercicios Anteriores (2.925.668) (2.245.640)
Resultado Integral del Ejercicio (288.093) (680.028)
Total Patrimonio (138.964) 175.044
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4.667.048 5.689.283
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
Acumulado Corriente
01/01/2019 01/01/2018 01/10/2019 01/10/2018
HOTA 31M12/2019 3122018 322019 311122018
Ingresos de la
Operacién 20 .7 101.310 2489 37.820
{Menos) Costos
Financieros de la 21 26,057 23303 2,746 7.372
_ Operacidn
Utilidad Bruta T qise0 76.007 1257 30.548
Otros Ingresos Por
Funcian 22 9.418 173.681 (122) 173.576
{Menos) Gastos
Operacionales 23 285133 301.710 66.373 69.960
(Menos) Otros
Gastos No “ 8413 5§70 {232) 224
+ |Utilidad Antes de Impuestos 1272.268) 150.6921 (66.5201 113.940
Impuesto de Renta
Corriente - =
Diferido . - )
Utilidad Neta (272.268) R {66.5201 113.840
Ajustes Por Conversion 127.477 283846 -78.811 88.068
Aiustes Por Diferencia en Cambio {143.302} 42701 158.704 (100.604)
Ajustes Por Deterioro 4 {26.329) - -
ll_'\’ itado Intearal del Ano (288.093) 249,526 13.373 101.404

o
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ESTADOS FINANCIEROS NITF CHEQUEFECTIVO SA

S TADDS IOS EN
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE 2018
( Cifras expresadas en Délares Americanos )

-DEL EJER!

Saldo Inicial (01.01.2019) 3.077.159 (680.028) (2.245.640) 23.553 - 175.044
Traslado Cuenta Ejercicios Antericres 680.028 (E80.028) =
Reserva Legal

Resultados Integrales De! Ejercicio (268.093) -288.093
Aumenio o Disminucién De Capital 2.305.058 2.305.050
Superdvit Por Rev. en Activos Disp. para la venta - =
Ajuste Por Conversién (2.330.778) (2.330.975)

TOTAL PATRIMONIO (3112201

Saldo Inicial (01.01.2018) 819.705 {564.770) (1.680.870) 25.651 - {1.400.284)

Traslado Cuenta Ejercicios Antericres 564770 (564.770) "
Reserva Legal
Resultados |ntegrales Del Ejercicio

Aumento o Disminucian De Capital

Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta
Ajuste Por Conversian

PATRIMONIO (3142201

(680.028) (680.028)
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FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE AGTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral
Partidas que no afect
Depreciaciones
Superavit Por revaluacion de Activos Disponibles para la venta
Reserva Legal

Diferencia en conversion

Efectivo generado en operacién

Cambios en activos y pasivos financieros

Disminucien (Aumento) Instrumentes al costo amortizade corto plazo
Disminucion (Aumento) Instrumentos al costo emortizada largo plazo
Disminucion (Aumento) Instr a valor able

Aumento (Disminucion ) Costos y gastos por pagar

Aumento (Disminucion ) Deudas con accionistas

Aumento (Disminucion ) Acreedores varios

Aumento ( Disminucién )impuestes, Gravamenes y Tasas

Aumento ( Disminucién )Beneficios a empleados

Aumento ( Disminucion )Otras partidas por pagar

Flujo de Efective Neto en Actividades de Op id

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018

A

01.01.2019
31,12.2019

(288.083)

6.885

0

-187
-26.719
-307.124

70.256
]
938.524
36,331
-40.181

(2B.717)

(35.198)
2

636.884

01.01.2018
31,12.2018

(680.028)
4.005
(2.098)
2257 454
1.579.333
945754
0

20.376
(186.808)
27,848
88.710
12.032

2
2.558.249

Continue... ... .. voaversiizmeniae
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ESTADOS FINANCIEROS NIF CHEQUEFECTIVO SA

o
01.01.2019 01.01.2018
31,12.2018 31,12.2018
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra ( Venta ) Propiedades Planta y Equipo 53.854 (43.720)
Venta (Compra JActivos no corrientes dispanibles para la venta 800 9.580
Flujo de Efective Neto en Actividades de Inversion 54,754 (34.130)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
MNuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras {84.703) {41.138)
Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras a Large Plazo (575.715) (2.485.144)
Aumento ( Disminucién ) Capital Social 0 -
Pago de Utilidades (Dividen, Particip, Giro de Remesas) 1] -
Fiujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras (670.418) 12.5626.282)
TOTAL - Aumento (Disminucion) del Efectivo y equivalentes de efectivo 21.220 (2.163)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR 2.957 5.120
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO 24177 2957

19
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ESTADOS FINANCIEROS NHF CHEQUEFECTIVO SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fue constituida el 24 de octubre de 20068 como una sociedad de naturaleza
limitada, el 27 de noviembre del afio 2009 cambia su naturaleza a sociedad por acciones simplificada y
mediante acta No 25 del 04 de Junio del afio 2013 cambia su naturaleza juridica transformandose en
Sociedad Andnims, establecida de acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal se
encuentra an la ciudad de Bogota, Colombia,

El Objeto Principal de la Compafiia es la de girar, aceptar, endosar, gerartizar, cobrar y negociar en
general toda clase de titulos valores y cualquier ofro derecho personal o de erédito de terceros que la
Compania dentro de las limitaciones de lay le sea permitido realizar,

Tambien el objetive social implica efectuar cperaciones de "Factoring”, entre las que se comprenderén la
adquisicién a cualquier Compania o persona natural de cuentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentes, con o sin responsabilidad para el cedente v adelantado o
no el valor de dichos documentos; ctorgar financiamiento con garantia constituida sobre los referidos
documentas y también la simple administracion de las cuentas por cobrar,

Adicionalments, la Compafila pusde prestar servicios de administracion, estudios de mercado,
investigacidn y clasificacion del cliente y asesorias en general, administrar inversiones y percibir sus frutas
o rentas. Las demas actividades que sean complementarias de dichos objetos.

2. REBUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estades financieros
Intermedios se detallan a continuacion. Estas paliticas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indiqua le contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO S.A \han sido preparados
de acuerdo a NIC 34 *Informacién Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB").La Sociedad ha dada cumplimiento
en forma completa y sin reservas & las IFRS,

Los presentes estados financieros intermedios reflejen fielmante la situacion
financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S.A., por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2018, los estados de
resultados integrales y por funcion y estade da flujos de efective al 31 DE
DICIEMBRE de 2018 y 31 DE DICIEMBRE de 2018

Los presentes estados financieros intermadios han sido preparados considerando el
principio de Compafia en marcha y en este ambito, la Administracion ha estimado que
ala facha existen indicios interncs y externos, que pudiesen afectar la continuidad de
las operaciones de la Compania, la falta de liquidez a conllevado al atraso en las
obligaciones pendientes y el bajo nivel de operaciones han generado perdidas que
reducen el capital a menos del 50% del capital de |a sociedad

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada para le Comparia CHEQUEFECTIVO S.A. el Peso
Colombiane ya que el 100% de sus transacciones se han realizado con esta moneda.
2.3 Moneds de Presentacion

La moneda de presentacion para los presentes estados financieros intermedios es el
Délar Americanc.

Las transacciones en una monada distinta a la moneda funcional se cansideran en
moneda extranjera y son inicialmente registradas al tipe de cambio de la moneda
funcicnal a |a fecha de transaccidn. Los resultados y la situacian financiera de a
entidad son convertidos a la moneda de presentacion y utiliza los siguientes
procedimientos:

20




ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

CHEDY: Yectin

{a) Los activos y pasivos de cada unc de los balances presentados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha del correspendients balancs;

(b} Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados (es decir, incluyendo las cifras

comparetivas), se convierten a las tasas de cambio promedio mensual de las fechas de cada transaccion; y 8216191 - : i i :
. Z : 2018-02 £3.11515 1 $3.072,01
(c) Todas las diferencias de cambio que se produzean como resultado de lo anterior, se reconoceran en los i 20100 s -§$312534 ety o SN b ]
resultados. ___2019-04 - £ 3'155‘22.. T .E .3',24?'72
©2018-05 5331049 o p T brahi e 8 335782
Para el caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el valor oficial de |z tasa de 2018-08 $3.256.02 1 $3.20567
cambio y expresa la cantidad de pesos que se deben pagar por una unidad de la moneda extranjera. %}gg; R '2'%?“5;; 1 g : gigs__@zg,___
2019087 | §3,385,62 "1 Al 5346201
) y N N , 2019-10 3.437,73 1 $3.38994
En nuestro caso, se toma como base el délar americano, porque es la divisa més utilizada en Colombia 201911 . | 3341132 T 3357248
para |as transacciones con el exterior, a continuacion presentamos el velor de esta tasa comparativa por 2019-12 3.363.00 i $3.277.14
los afas presentados en este informe: Los presentes estados financiercs intermedios han sido preparados de acuerdo con

Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Intemational
Accounting Standards Board (IASB).

$1,00
$3.277,14] $3.249,75|

Las tasas promedio mensuales (TRM promedio) para |os periodos presentados son Ios siguientes:




ESTADOS FINANCIEROS NHF CHEQUEFECTIVO SA

oYt

Los primeras estados financieros presentados por la compania se emitieron al 31 de Diciembre de 2012 en
donde la Compafiia aplico las siguientes excepciones opcionales contenidas en la NIIF 1 para su proceso
de transicion:

0 Costo afribuida come costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia tuvc en cuenta las siguientes exenciones mandatorias contenidas en la NIIF 1 para su
proceso de fransicion:

0 Lz Compafia uso estimados bajo NIIF que son consistentes con los aplicados bajo Principios de
Contebilidad Generaimente Aceptados en Colombia,

0 Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicidn se hicieron reflejando las condiciones
existentes a la fecha de cada estado financiero. En particular, |as estimaciones relativas a precios de
mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas.

2.5. Base de contabilidad de G i6

La Compafiia prepara sus estados financieros, exceplo para la informacion de los flujos de efective, usando
la base de contabilidad de causacidn.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presertacian de los hechos economicos se hace de acuerdo con su imporiancia relativa o materialidad,
Para efectos de revelacion, una transaccidn, hecho u operacion es material cuando, debido & su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias gue lo rodean, incide en
las decisicnes que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de |a informacién
contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad da la
cuantia se determing con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente y no
corrients, al pasivo total, al pasivo corriente y no corfients, al patrimonio o & los
resultados del ejercicio, segin corresponda. En términos generales, se considera
come material toda partida que supere el 5% con respecto & un determinado total de
los anteriormente citados.
2.7. Politicas contables y Revelaciones 2.7.1. Nuevos pronunciamientos

bk licabl a la compania

b

1} Las siguientes nuevas Normas e Interp i han sido adoptadas en estos
estados financleros:

* CINIIF 21 " Gravamenes"

Esla nueva interpretacion proporcicna orientacion sobre cuando reconocer un pasivo
por un gravamen impuesto por un gobiemo, lanto para los gravamsnes gue se
contebilicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes y aquellos en los que el tiempo y la cantidad de |a tasa es cierto. La
interpretacion identifica el hecho generador de obligaciones para el reconocimiento de
un pasivo como la actividad que provocs el page de la tasa, de conformidad con la
legistacion pertinenta. Se ofrece la siguiente crientacion sobre el reconocimiento de
un pasivo para pagar gravamenes. - El pasivo se reconoce progresivamente si el
heche generador se produce durante un periodo de tiempo - Si 1a obligacién se activa
al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando se alcanza ese umbral
minime

Las entidades estan obligadas a aplicar las medificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
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*NIC 32 " Instr Fi ieros: Presentacion”

Aclaracion de requerimientos para el neto de activos y pasivos financieras

Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacion relacionados con el neto de activos y pasivos
financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la actualidad tiene el derecho legalments
ejecutable de neto" v "realizacidn simultanea”, Permite la aplicacion anticipada.

Las entidades estén obligadas a aplicer las modificaciones en los ejercicios anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2014,

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIIF
*NIIF 2 "Pagos basados en acciones"

Madifica las definiciones de “cendicicnes de adquisicién de derechos” y "condiciones de mercado”, y anade
las definiciones de "condicidn de rendimiento " y "condiciones de servicio "

*NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable”

Aclara que la emisidn de la NIIF 13 y la medificacién de NIIF S y NIC 29 no eliminan |a posibilidad de medir
cierlos créditos y cuentas por pagar a coro plazo sin proceder & descontar,
*NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipo”, " NIC 38 Activos Intanaibles"

Aclara que el importe bruto de |a propiedad, planta y equipo se ajusta de una manera consistenta con una
revalorizacion del valor en libros

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mej en los ejercici les que comi a
partir del 1 de Julio de 2014.

La apiicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativa en los mentos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acusrdos.

Il) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacidn adin no esta vigente:

*NIIF 8 " Instrumentos Financieros"

Esta Nerma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
aclivos financieros y su fecha efectiva de aplicacion ha side pospuesta para pericdos
pesteriores al 1 de enero de 2017. NIIF 9 especifice como una entidad deberia
clasificar y medir sus actives financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que
todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad scbre la base dal
modalo de negocio de la entidad para la gestion de aclives financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja confractuales de los aclivos financieros. Los
activas financieres son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable,
Sclamente los activos financieros que sean clasificados como medidos & costo
amortizados seran probados por deterioro. El 19 de Noviembre de 2013, el 1ASE
emitid una version revisada de NIIF §, la cual introduce un nuevo capitule a NIIF 8
sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que estd disefiado para estar estrechamente alineadc con come las
entidades llevan a cabc actividades de administracion de riesgo cuande cubre |a
exposicion de riesgos financieros y no financiercs. La versién revisada de NIIF ¢
permite & una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 8
(2010) para la presentacién de las ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor rezonable con cambios en resultados sin aplicar
los otros requerimientos de NIIF 9, Io que significa gue la porcion del cambic en el
valor razonable relacionado con cambios en €l riesgo de crédito propio de la entidad
puede ser presentado en olro resultade integral en lugar de resultados.

Se definié tentativamente como fecha efectiva de aplicacion el 1 de enero de
2018
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“NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes "

NIIF 15 proporciona un modelo dnico basade en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
conlratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son |as siguientes; - Identificar el contrato con el
clienta - Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato - Determinar el precio de |a transaccion -
Asignar el precio de transaccién de las obligaciones de ejecucién en los conlralos - Reconocer ingreso
cuando la entidad satisface una obligacién de desemperio. Se ofrece orientacion sobre temas tales como el
punto en que se reconoce Ios ingresos, y diversos asuntos relacionades. También se introducen nuevas
revelaciones sobre |os ingresos.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mej en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Enero de 2017.

*Aclaracién de los métod T de Depr
y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacion que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que
incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo - introduce una presuncion
refutable de gue un método de amortizecién que se basa en los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo inlangible es inapropiado, que sdlo pusde ser superado en circunslancias
limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda
demostrar que los ingresos vy el consumo de los beneficios econdmicos del activo intangible estan
altamerte correlacionados - afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venia de un
elemento que se produce ulilizando un active podrian indicar la expectativa de la obsolescencia
tecnolbgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccian de los beneficios
eccnomicos futurcs incarperados al activo .

y Amortizacion (Modificaciones a la NIC 16

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mej en los €f
que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Método de la participacion en los Estados Fi ieros Sep Indivi )
[Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean
opcionaimente valoradas usando el método de la participacidn, en los estados
financieros individuales.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencen a parlir del 1 de Enero de 2016,

*Venta o aportacion de activos entre un |
j (Modificaci ala NIIF 10 y NIC 28)

Medificacion para aclarar el tratamiento de la venta o |a aporlacion de los activos de
un Inversor & la ascciada o negocio conjunto, de la siguiente manera; - requiere el
pleno reconocimiente en los estados financieros del inversor de las ganancias y
pérdidas que surjan de la venta o aportacion de activos que constituyen un negocio
(tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) - requiere el
reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen
un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida solo en la medida de los
intereses de los inversores no relacicnados a dicha asociada o negocio conjunito.
Estos requisilos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccian,
por ejemplo, si la venta o aportacion de activos se produce por una transferencia de
acciones dei inversor en una subsidiaria gue posee los activos (lo que resulta en la
pérdida de control de |a filial), o por la verta directa de los mismos activos.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mej en los ejercicios anuales

que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016 de forma prospectiva.
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Mejoras Anuales CICLO 2012 - 2014 NIIF

*NIIF 5 - Agrega una gula especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un
activo mantenido para la venta a mantenidos para distribuir o viceversa, vy los casos en los que la

mantencion para distribuir es discontinuada,

*NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si un confrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaracionss sobre revelaciones de compensacion en los estados

financieros intermedios condensados .

Las entidades estan obligadas a af

partir del 1 de Julio de 2016.

estas mejoras en los &j

La administracian de la compafiia estima que la futura adopcion de las normas e interpretaciones antes

descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

2.8. Propiedades, planta y equip
Las propiedades, planta y equipo s presentan a su costo histérico, menos la
depreciacidn subsiguiente vy las pérdidas por deterioro, en caso gue existan.

La Compafia optd per usar el valor razonable de su propiedad planta y equipo como
costo atribuido en la fecha de transicion pera los rubros de edificios, para los demas
rubros mantuvo su costo historico.

El costa histérice incluye los desembolsos direclamente atribuibles a |z adguisicion de
estas partidas. El costo tambign incluye los costos de endeudamiento incurridos
durante la etapa de construccién de proyectos que requieren un tiempo sustancial
para su puesta en operacion,

Las propiedades en el curso de construccién para fines de preduccion, suministro o
administrativos se contabilizan &l costo, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida.

El costo incluye |os honorarios profesicnales y, para los activos calificados, los costos
por prastamos capitalizados de acuerdo con la politica contable. Estas propiedades se
clasifican en las categorias apropiadas de propiedad, plarta y equipo cuando estén
terminadas y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en |ibres del active o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuande es probable que ganeren
beneficios econamices fuluros y el cosio de estos activos se pueda medir

- razonablemente. Los gastes de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado

del resultado integral en el perioda en el que éstos se incurren,

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estén listos para su usc
previsto,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacicn de los ofros

. \-‘QIGEQO
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el
estimado de su vida Otil. Los valores residuales y la vida (til de los activos se revisan y gjustan, de ser
necasario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en libros del
activo es mavor que el estimade de su valer recuperable.

Un elemento de propiedsdes, planta y equipo se da de baja por su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que se deriven del uso continuo del active,

Las ganancias y pérdidas por la venta de activas corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de |os activos, Estas se incluyen en el estado del resultado integral.

Los activos fijos en régimen de arrendamienta financiero se deprecian a lo largo de su vida (il esperada,

de la misma manera que los activos propios, o en sl términe del arrendamiento, el que sea menor.

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros,

L=s pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre €l mante neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso, Para efeclos de |a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan en los
niveles mas pequenios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos ne financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se

revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Cuando una pérdida por deteriore se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de manera que el importe en lioros incrementada na
supere el importe en libros que se habria determinade si ninguna pérdida por
deteriore hubiese sido reconocida para el activo (o unidad generadora de efectivo) en
gjercicios anteriores. La reversién de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo relevanta se registre a un
importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de |a pérdida por deterioro es tratada
coImo un aumanto da revalorizacion.
Les unidades generadoras de efeclivo estan asociadas con las diferentes areas de
negocio que estd explorando la Caompafia.
2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compafia clasifica sus actives financieras en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable & través de resultadas, préstamos y cuentas por
cobrar, y disponibles para |z venta.

La clasificacion depende del proposilo para el cual se adguirieron los activos
financieros. La Gerencia detarmina la clasificacion de sus aclivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,

ble a través de resultados

0 Activos fi ieros a valor

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son aclivos que se

mantienen para ser negociados. Un active
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financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el
corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados & |a categoria de costo
amortizado si el objetivo del medele de negocio cambia de tal forma que el eriterio de costo amortizado
comienza & ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento rednen los criterios de costo
amortizado.

La reclasificacion de instrumentos de deuda designados como &l valor razonable a través de resultados en

&l reconocimiento inicial ne es permitida,
01 Préstamos y cuentas por cobrar

Laos titulos en custodia de la Compafila se encuentran en este rubro asi como los descuentos de haber
efectuado en las operaciones reconocidas en la cuenta de deudores.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corrients, excapto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, Estos
ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniclalmente a su valor razonable y luego al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo menos una provisidn por deterioro, si hubiere. Para propdsitos de la
clasificacion de la cartera la Compania toma en consideracian los factores de delericro para los activos
financieros,

Cuandp las cuentas por cobrar es cansiderada incobrable, se carga contra provisién acumulads
relacionada por deterioro,

[l Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son actives

financieros no derivedos que se designen en esta categoria o que no clasifican para
ser designados en ninguna de las ofras categorias.

Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la

fecha del estado de situacion financiera.

210.2R imiento y medicién
Las compras y ventas normales de aclivos financieros se reconocen a la fecha de la

liquidacidn, facha en la que se realiza la compra o venta del activo. Las inversiones se
reconoean inicialmente a su valor razenable més los costos de transaccion en el caso
de todos los activos financieros que no se registran a valor razonable a través de
resultados. Los activos financieros que se reconocen & valor razongble a través de
resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de fransaccion se
reconocen comeo gasto en el estado del resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones expiran o se transfieren y se ha transferido sustancialments todos
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activas financieros
disponibles para la venta y a valor razcnable a través de ganancias o pérdidas se
registran posteriormants & su valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar
sa registran a su costo amoriizade por el método de interes efectivo.

El método de interés efective es un mecanismo de calculo del coste amertizado de un
instrumento de deuda vy de la asignacion de los ingresos por intereses durante el
periodo relevante. La tasa de inferés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuros (incluyenda todos los honorarios ¥ puntos pagados ©

recibidos que forman parts
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) a través de
la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su caso, un periodo més corto, con el valor neto contable
en el reconccimiento inicial, .

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialments a su valor razonable y subsscuentemente se

valoran & su costo amertizado, usando el métode de Interés efectivo, menos el daterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de *activos financiercs a valor
razonable a través de resultados” e incluyen en el estado del resultado integral en el rubro “otros
ingresos/ otros egresos”, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.
Los valores razonables de las inversiones con cotizacidn bursétil se basan en su precio de cotizacién
vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se
establece su valor razonable usando técnicas de valuacion, Estas técnicas incluyen el uso de las valores
observados en transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la referencia a
otros instrumentos gue son sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo descontados y
modelos de opcidn de fijacién de precios haciendo méximo uso de informacién de mercado v depositando
&l menor grado de confianza posible en informacion interna especifica de la entidad.

Se evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidsncia objetiva de e desvalorizacion

o deterioro en el valor de un activo financiero o de un grupe de activos financieros.
2.10.2 Deterioro de activos financieros

[1 Activos a costo amortizado

La Compania evaluz al final de cada periodo de balance, si existe svidencia objetiva
de que un activo financiero o grupe de actives financiercs esta deteriorado. Un activo
financiera o un grupo de activos financieros esta deteriorado y les pérdidas por
deterioro se efectia solo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultade de
uno o mas eventes que courriercn después del reconocimiento inicial del activo {(un
"avento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiere o grupo de activos financieros
que puade estimarse de forma fiable.

Los criterios qua se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una

pérdida por deterioro son:

U Dificultades financieras significativas del emisor o del cbligado;

[ Un incumplimiento de contrato, tales come no pagos o retrasos en el interés o del
pago principal;

0 La Comparfila, por razones economicas o legales relacionadas con dificuitades
financieras del prestatario, le conceda al prestatario una concesion que de otro modo
no hubiera considerado;

(1 Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento financiero,

(1 La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido & dificultades
financieras, o

O Los datos observables indican que existe una disminucion significetiva en los flujos
de efectivo futuros estimados a partir de una cartera de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de esos actives, aungue la disminucidn adn no se puede
identificaron los activos financieros individuales de la cartera, incluyendo:
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O Cambios adversos en el estado de pago de los prestetarios de a cartera, y
T Condiciones econdmicas Iocales o nacionales que se correlacionan con ro page en los activos de la

cartera,

La Compania primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras que no han sido contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de |a pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.
Si un préstame o inversion mantenida hasla el vencimiento tiene una tase de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cuglquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés efectivo actual determinado en
el contrato.

Come un recurso practico, la Compafiia puede medir el deterioro sobre la base del valor razonable del
instrumento utilizando, un precio de mercado observable.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucitn pudisra ser
objetivamente relacionada con un evento ccurrido después de que el deterioro fue reconocido (por ejemplo,
una mejora en |a calificacion crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en

resultados.
O Los Activos clasificados como disponibles para la venta
La Companhia evalla &l final de cada periodo de balance, si existe evidencia objetiva de que un activo

finenciero o un grupo de activos financieros estén deterlorados.
En el caso de las inversiones de capital clasificadas como

disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de que los activos
estdn deteriorados. Si tal evidencia existe para los activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de ese
active financiern) se retira del patrimonio y es reconocida en resultados, Si, enun
periode posterior, el valor razenable ce un instrumente de deuda clasificado como
dispanible para la venta auments y este incremento puede ser objetivamente
relecionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro gue fue
reconocida en resultades, |a pérdida por deterioro se revierte a través del misma
estado del resultado intagral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comercizles se establece cuando existe
evidencia objetiva de que no se podra cobrar todos los mentos vencidos, de acuerdo
con les términos originales de las cuentas por cobrar, Algunos indicadores de posible
deterioro de las cuentas por cobrar son dificullades financieras del deudor, la
probabilided de gue el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarota o de
reorganizacion financiera y el incumnmplimiento o falta de pagoe. El monto del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y &l valer presente del estimade de
flujos de efectivo futuros, que se obtendrén de la cuenta, descontados a la tasa de
interés efectiva. El valor en libras del active se reduce por medio de una cuenta
correciora y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado del resultado
integral en el rubro "gastos de administracion”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la
respectiva cuenta de deterioro. La
recuperacidn posterior de montos previamente castigedns se reconoce con crédito a

la cuenta “recuperaciones” en el estade dal resultado integral.
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2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo
El| efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
bancos, ofras inversiones altamente liquidas de corlo plazo con vencimientos de tres meses o menos

contados a partir de la adquisicién del instrumento financiero.

2.12 Activos no corrient tenidos para la venta

Activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como ser mantenidos para la
venta cuando su valor en libros se recuperaré principalmente a través de una transaccién de venta que se
considera altamente probable. Estos activos se muesiran al menor valor que resulta de comparar su saldo
en |ibros y su valor razonzble mencs |os costos requeridos para realizar su venta, si se recuperaran
principalmente a través de una transaccidn de venta en lugar de su uso continuo.

La Compafia inicic la inversién de dos terrenos ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizé por
intermedio de la Fiduciaria Bogold en calidad de patrimonios auténomos y los lotes se encuentran bajo la
medalidad de parqueo, la finalidad de esta inversion es enajenarlz, por lo tanto se clasifican en esta
categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los cosios incurridos en la
transaccién, Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizade,

Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nefo de los costos de la transsccion) y el velor de
redencién, se reconoce en el estado del resuftado integral durante el periodo del préstamo, usando el
método de inlerés efectivo.

El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del costo amortizado de un

pasivo financiero vy de asignacian de gasto por intereses durante el periodo relevante.
La tasa de inferés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de
efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que
forman parle integrante de |a tasa de interés sfecliva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos)a través de |a vida esperada de la obligacidn financiera, o
(si procede) un periodo més corle, gue el valor neto contable en el reconocimiento
inicial,

Los honerarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de [a
fransaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se
recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba,

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos gue se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la cbligacién por lo menos 12 meses contados
desde la fecha del balance.

La Compafiiz da de baja los pasivos financieros cuando, y sdlo cuando, las
obligacionss se liquidan, cancels o expiran. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de bsja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconocera en el resultado.

2.14 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos directamente atribulble a la adquisicicn, construccién o
produccion de activos calificados, activos que necesariamente toman un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo
de esos activos, haste que tales activos estdn sustancialmente listos para su uso o

venta,
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2.15 Imp alarenta iente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto 2 la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excapto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en el patrimonic. En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.
El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgades o
sustancialmente promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera. La gerencia evalia
periodicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en |as que
las leyes bibutarias son objete de interpretacién. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias,

El impuesto a [a renta diferido se provisicna en su totalided, por el método del pasive, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
{y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera
seran aplicables cuando el impuesto & Iz renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos actives y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable de
compensar los activos tributarios comrientes contra los pasivos tributarios corrientes v cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos estan relacicnados con el impuesto & la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

2.16 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la
entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a corto plazo & los empleadaos comprenden partidas tales como:

O Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social,

0 Permisos retribuidos a corto plazo (lales como los derechos por permisos
remunerados © los permisos remunsrados por enfermedad), cuando se espere
pericdo en el que los empleados hayan prestado |os servicios;

0 Participacién en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios
correspondientes; y

0 Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados es Inmediata,
puesto que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las
abligaciones o los coslos correspondientes, y por tanto no existe posibilidad algune de
ganancias o pérdidas actuariales, Ademas, las cbligaciones por beneficios a corto
plazo a los empleados se miden sin descontar los imporles resultantes.

La Compafiia reconoceré el importe de los beneficios a corto plazo cuando un
empleado haya prestado sus servicios durante un periodo contable de la siguients
manera:

U Como un pasivo (gastc devengado), después de deducir cualquier importe ya
satisfecho, Si el imporle pagado es supsrior al importe sin descontar de los beneficios,
|a entidad
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reconocera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida que el pago por
adelantado vaya a dar lugar.

O Como un gasto, a menos gue otra Norma exije o permita la inclusion de los beneficios en el costo de un
activo.

La legislacién Colombisna establece unos beneficios a los empleados como retribucion a su trabajo, los
cuales se provisionan mensualmente v se pagan a los empleados en las fechas que ha establecido la lay,
estos bensficios son los sigulentes:

[1 Cesantias:

Son una prestacion social que contempla la legislacién |aboral colombiana que busca proteger de alguna
forma al empleado gue queda “cesante’, es decir, aguel empleado gque queda desempleado o que
simplemente se le termina el contrato de trabajo. Su provisién mensual es del 8.33% sobre el salario
devengado por el empleado y se deben pagar a comienzos del afio siguiente (antes de! 15 de febrero).

O Intereses sobre cesantias:

La Compafiia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenge acumuladas a 31 de
diciembre, a una tasa del 12% anual.

Los intereses se deben pagan a mas tardar al 31 de enero, y se pagan directamente al empleade, esto es,
que a diferencia de las cesantias que se deben consignar en un fendo, en el caso de los intereses sobre
cesantias se deben pager al empleado.

[ Prima de servicios:

La Compafiia paga a sus empleados como prima de servicios, un

salario mensual por cada ano |aborado, o si la vinculacion es inferior 2 un afo, el
pago serd proporcional al tiempo que el trabajador lleve vinculado, eualquiers que
este sea. Su provisicn mensual es del B.33% sobra el salaric devengado y se paga en
dos cuotas anuales; la primera & mas tardar el ditimo die del mes de junio y la
segunda durante los primercs 20 dias del mes de diciembre, por tanto, cada
liguidacion correspende a un semestre.

1 Vacaciones:

En Colombia, |las vacaciones corresponden a 15 dias hébiles de descanso
remunerade por cada afio de trabajo, Si el empleado no lleva un afo trabajando, las
vacaciones se le reconocerdn en proporcién al tiempo laborado, sin importar cuanto
sea este. Su provision mensual es del 4.166% sobre el salario devengado por el
empleado y se deben pagar cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se
requiera de la salida de recursos para pagar |a obligacion y el monto se ha estimado
confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de gue se requiera de
salidas de recurscs para su pago, se determina considerando la clase de obligacién
como un tedo. Se reconoce una provisicn sun cuando la probabilidad de Ja salida de
recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
cbligaciones ssa muy paquefia.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembaolsos que se espera se
requeriran para cancalar la obligacion,
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. utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refieje las actuales condicicnes del mercado sobre el
valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El incremente en la provision por el paso
del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses,

2.18 Obligaci Fil jeras y por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente & su valor razonable v posteriormente se remiden a su
coste amortizado, usando el métedo de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de |la Compafila se generan por el descuento de titulos valores y prestacion da
servicios de consultoria financiera.

Los ingresos son las entrades brutes de beneficios econdmicos, provenientes de las actividades ordinarias
de la Compafila durante un periodo, siempre gue origine un aumento del patrimonio, gue no esté
relacionade con los aportes de |os accionistas. Los ingresos son reconocidos cuando es probable que &l
beneficio econdmico asociado a una transaccién fluya hacia la Compania y el mento del ingreso pueda ser
conflablemente medido, criteric del devengo.

Ingresos Financieros
Los ingresos se caleulan al valor razonable de |2 contraprestacién cobrada o 2 cobrar y representaran los
importes a cobrar, los que estén representados principalmente por descuenio de titulos intereses,

reajustes y comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan

siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcién del saldo de capital
insoluto estimado de recuperacian, es deair, neto de provisiones por incobrabilidad, y
latasa de interés efectiva aplicable.

[ Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios economicos gue la Compafiia posee sobre ellos.

T Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicics se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacién de la prestacidn del servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultade de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que &l importe de los ingresos
ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, que sea probable que la Compafila
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion, que el grado de
realizacion de la transaccidn, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan
per incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

2.20 Distribucién de dividendos

La Companiia decreto dividendos en accicnes en la asambles llevads a cabo en el
afo 2012 de las utilidades generadas en el afio 2009,

La distribucian de dividendes a los accionistas de la Compariia
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Los gastos se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionades con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
pueda medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectia de manera simulténes al
registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genera beneficios economicos futuros o cuando no cumple los requisitos
riecesarios para su registro como activo.

2.22 Litigios

La compariia tiene una demanda en curso en contra de PROSERP SA y CAFAM, por cuenta de Iz
ejecucion de garantiss entregedas por deudas pendientes con nuestra compafiia originadas en las
operaciones de Facloring realizadas con la compafita PROSERP SA en el afic 2008 (En este mismo afic
se castigo |a totalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION
FAMILIAR CAFAM. Los procesos ejeculivos se adelanta en el Juzgado 37 y 14 de| circuito civil de Bogota
a la fecha el Juez del circuito civil ordeno mandamiente de pago por la via ejecutiva 2 favor de
CHEQUEFECTIVO SA. El valor estimado & diciembre 21 de 2015 ascendia aproximadamente a $
1.784875,31 US. Basados en el conceplo emitido el 15 de Septismbre de 2015 por el abogado Wilson
Gomez Higuera T.P. 115.907 del C.S. de la J., y pariiendo del principio de prudencia para ese corte se
reconocié el 75%. Para este corle se mantiene ese rubro dantro de los activos menos un deterioro ya que a
la fecha no se ha recuperado este dinero, y el valor se ira deteriorando hasta que se reverse el valor
reconocido en los periodos anteriores, v en la medida que no se haga efectivo el pago.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politices de gestion de riesgo son dictadas por la gerencia y estan orientadas a resguardar el
patrimonio, la operatividad de la Compafiia, maximizar con ello la rentabilidad de los accionistas, en este
sentide, es el comité de gestibn de riesgo ha diseflade una estructura que permite evaiuar
permanentemente las distintas variables que afectan el negocic.

Medicién del Riesgo

La Compafila realize analisis y mediciones periédicas a los factores de riesgo, esta
aclividad esta a cargo del comité de riesgo, dicho comité esta conformado par gerente
comercial, gerente general y director institucicnal el objetivo principal es medir Iz
exposicion ante los distintos factores, para lo anterior la Compafila utilize diversas
metodologias utilizadas en la actualidad por las Compariias de la industria. Para el
logro de un equilibrio la Compafiia cuenta con distintos mecanismos de control de
riesgo, a través del cual se identifican, miden y administran |os riesgos que erfrenta la
operacion, para | administracion del mismo se disponen de distintas herramientas de
medicidn y mecanismos de control, los cusles entregan una adecuada informacion
para el resguardo y estabilidad patrimonial. Este comité tiena la responsabilidad de
establecer distintas  politicas  particulares que administran  los  riegos de
CHEQUEFECTIVO S.A., en funcion a la industria en la que este esta inmerso,
adicionalmente alinearse & las politicas corporativas que dicts |a gerencia, y las
normas vigentes. En definitiva revisar permanentemente los riesgos asumidos, los
resultados obtenidos vy los distintos factores que afecian a la Compariia

o Cambio regulator
Cuslquier cambic en la normativa legal que afecte al seclor, referido @ capacidad de
cobro de los documentos comprados.

8] Fluctuacién de tasas de interés
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A., eslén cublertas del riesgo de tasa de
interés mediante |os pasivos financieros que son tomados & plazos simileres (Menores
a un ano), exceplo para el presente afo donde su mayor pasivo le fue aprobado un
cambio de lérminos y condiciones pasando su vencimiento hasta cinco afios de
manera que exista una compensacién natural de plazos que cubra la volatilidad de
tasas. Las operaciones olorgadas por CHEQUEFECTIVO 8 A a sus clientes son
realizadas a una tasa de descuento fija para el plazo de la colocacién, lo cual en
promedio son mayores a 90 dias, |as tasas de captacidn & cambiade y ahora son
mayores & un afo, dichos créditos se renuevan periodicamente con el objeto de
equilibrar a los plazos de colocacidn.
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Ante cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en el resuliado. Para controlar el
riesgo de tasa de interés, la Compafia controla la sensibilidad del margen financiero y del valor dal
petrimonio frente a cembios de esta, por medio del andlisis entre activos ¥ pasivos.

A través de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio del devengo de intereses ssperados
para el corlp plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del patrimonic mide el cambio en el valor presente
de este ante variaciones en la estructura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito.

Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comita de riesgos considere prudentes para un
adecuado control del riesgo crediticio, gue mantenga las politicas de riesgo definidas y aprobadas por
directoric. Sin embarge, existe riesge de deterioro de la cartera par factores externos a estas condiciones
¥y que afectan directamente los resultados de |a Compariia. La Compania cuenta con varios sistemas de
medicion de riesgo crediticio los cusles permiten mitigar éste, se utilizan distintas herramientas de control ¥
seguimiento para evaluar el comportamiento de |a cartera antes y despugs del otorgamiento.

La Companiia controla la sensibilidad del riesgo de crédito de la cartera, considerando los siguientes
factores; perfil del cliente, informacion financiera, capacidad productiva del clients, andlisis de industria en
la que opera, establecimiento de limites de crédito, fijacion de lineas, comportamiento de pago, algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriormente mencionado son la utilizacion de bases de datos
como CIFIN que es una de las Centrales de Informacion Financiera mas conacida en Colombia, lo antericr
permite tener un perfil econdmico financiero més actualizado del clients o deudor, ademas de su
compartamiento comercial en el tiempo.

La Gerencia de Riesge de la Compafilz, ha estimado un modelo que permite
representar el méximo nivel de exposicién al riesge de crédito de su cartera morosa
segln el detalle indicado:

2-30 dias 0% 1-10 dias
31-50 dias 0% 11-30 dias 0%
51-90 dias 0% 31-45 dias 0%
91-120 dias 10,80% 46-50 dies 10,80%
- i 11.80% Bly nE‘ 11.80%
 181-360 dias 12,80% 12,80%
==361 dias| 13,80% | 13,80%

CHEQUEFECTIVO S.A., cuenta con una cartera de documentos vigentes gue
presentan un indice de rotacion lento, para esto la Administracién jurto con el comité
de riesgo han realizado un analisis individual de cartera con el fin de determinar la
recuperabilidad o no de la misma, de acuerdo a este andlisis la Administracidn ha
tomado |as medidas necesarias en la recuperacion de cartera.

* Ciclo econémico Tanto el ciclo da la
econamia nacional como global pueden traer efectos negativos en el mercado objativo
de la Compafila, que afecte su rentabilidad ya sea mediante restricciones de
crecimiento como deteriorn de fa calidad de la cartera.

* Lavado de dinero
Por las operaciones de compra de documentos la Compafiia se puede ver expuesta a
casos de lavado de dinero, si los debidos controles impuestos por la Compafiia son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo que controlan las operaciones y
llevan un registro que permita hacer seguimiento a cada una de ellas, en linea con
bases de dalos piblicas sobre la materia,
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Para esto la Compaiiia cuentz con un dapertamaﬁ!o especializado con un oficial de cumplimiento el cual
racibe y hace seguimiento a cualquier operacién no habitual o que da indicios de lavado de dinero, el
personal de CHEQUEFECTIVO S.A, cuenta con las capacitaciones necesarias para detectar estas
operaciones, |o anterior en cumplimiento con la normativa legal vigente,

0 Sistemas: La lotalidad de las operaciones se realizan & través de sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sistemas, que son administrados internamente, se encuentran
protegidos por diversos mecanismos de seguridad en constante actualizacién que permiten su
sustentabilidad.

C Riesgo de Liquidez: El riesgo de liguidez es el riesgo que |a Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de ofros activos financieros. El enfoque de la Compafiia es asegurar, en la mayor medida
pasible, que siempre contaré con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion.
* Tipo de Cambio

La Compafila posee créditos en moneda extranjera y la Compafiia se encuentra expussta al riesgo
originado como consecuencia de fluctuaciones en el tipo de cambio, las que podrian llegar a afectar su
posicién financiera, resultados operacionales y flujos de caja. Para mitigar y gestionar el riesgo de tipo da
cambio, la Compaiiia moniterez en forma diaria la exposicion neta frente al dolar pare las partidas ya
existentes, la compafiia actualmente no cuenta con operaciones de cobertura,

4, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
Lz preparacicn de |os estados financieros ha requerido que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la eplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, Ingresos y gastos presentades. Los
resultados reales pueden diferir de eslas astimacionas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularments por la
Compafiia fin de cuantificar algunos aclivos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que |a estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afeclado.

En particular, la informacion sobre dress mas significativas de estimacion de
incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables gue tienen &l
efeclo mas imporlante sobre los montos reconocidos en los estados financiercs, ha
requerido Iz evaluacién de ciertos rubros mas expuestos a fluctuacion de valor, lo cual
no implica que se haya realizado alguna provisién al 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010, para las siguientes operaciones:
* Impuesto a la renta

La Compafila y sus asesores legales aplican su eriterio profesional para determinar la
provisién para el impuesto a la renta. Existen muchas transacciones y célculos para
los que la determinacién tributariz final es incierta durante el curso normal de los
negocios. La Compafia reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorias
tributarias prelimineres sobre la base de estimades de si corresponde el pago de
impuestos adicionales.

Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos
que fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el que se determina este hecho.

& Rl ENS e
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Activos financieros

Estimacion del valor razonable de los actives finencieros para los que se ha utilizado una jerarquiz que
refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion

Pruebas de deterioro: La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos, entre dichos activos, los més relevantes correspenden & los contratos de leasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

5. Efectivo y equivalentes de efectivo: La composicién de los saldos del efectivo y equivalente de
efectivo es la siguiente:

o e P

A 3

Deudores Comerciales

18

259.462 262210
Deteriora Por Impago -545.047 -550.054
Deudas Dificil Recaudo 1.381.554 1.396.208
Titulos Valores En Custodia 2.911.2685 3.153.027
Otras Cuentas Por Cobrar 320.340 132.278|
Certificado de Depasito ME 0 0
Cuentas per cobrar & trabejadores o 2222

Totales 4.327.635 4.397.891

- £ 2T 2 ) il
Caja 863 | 870
Cuenta Corriente Banco de Occidente g 102
Cuenta Corriente Banco Davivienda 184 129
Cuenta Corriente Banco De Bogota 17.812 1.430
Cuenta Corriente Occidental Bank Barbadog 3 3
Cuenta Corriente Balboa Bank 75 76
Cuenta Corriente Banco de Bogot Panama 68 70
Cartera Colectiva Credicorp Capital Colomb| 5.096 277
Tolales 241 2.957

El rubro Titulos Valores en Custodia representados por USD$2.911,286 no incluyen
los intereses no devengados ya que no son exigibles si no hasta el vencimiento de los

titulos valores, por lo tanto no se reflsjan en el activo ni en &l ingreso de la sociedad

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La composicién de los saldos de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto plazo es la siguiente:
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La estimacién deudores incobrables, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrer se presentan

netos de la provision de deudas incobrables, la que es determinada utilizando como base ls antigiiedad de
los saldos presentada al cierre de cada ejercicio, incluyendo adicionaimente aquellos saldos que se

estiman de dudosa recuperabilidad

7. Instr Fil ieros- Al valor

La composicion de los saldos de los instrumentes financieros medidos al valor razonable es la siguiente:

Fideicomiso Chequefective. BM 16
|Fando Abierto Accion Uno BMG 5
Fideicomiso En Garantia Allgrove 0
Overseas Inc
Papeles comerciales Bolsa Valores 0
Panama
Acciones En businesss Park SAS 0
Acuerdo Pri i

erdo Privado AR Construcciones Sas 530,508

Totales 939.524

Estos rubros comprenden |os saldos de las inversiones de dos carteras colectivas y
sus respectives rendimientos los cuales se presentan a valor razonable, el
instrumento Fiduoccidente FID 421659, representa el saldo del valor & favor de la
compania por intermediacién financiera realizeda con la  fiduciaria,

8. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos

A conlinuacion preseniamos el desglose de los impuestos a faver de la compafiia;

Anticipo de Impuasto sobre la Renta B4.509 18.112

Saldo a Favor IVA 1.355 2%

Anticipo Impuesto Industria y Comercio - 113

Anticipo de Impuesto sobre la Renta

CREE 0 18,633
Totales 65.864 37.884

9. Activos por impuestos diferidos

Diferencias Temporales 1.718 1.731
Totales 1.716 173

10. Propiedades planta y equipo: La composicion de los saldos de las propiedades
planta y equipo se componen de los sigulentes rubros:

i
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Equipo de Oficina

Construcciones en
SHreR 62.499 63.026

Equipo de Computo 12 880 10.908

Vehiculos en
Arrendamiento 67,458 122.924
Financiero

Depreciacion
Acumulada (30.63¢9) (23.954)

Amartizacion
acumulada
Totales 140,856 201.595

La compafiia tiene como politica depreciar sus activos fijos por métado ds linea recta rigisndose por la

siguiente clasificacian de las vidas Utiles:

Inmuebles 20 arios
Equipa de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los vehiculos se encuentran en contrate de arrendamiento financiera con opcidn de compra al final de su
financiacion.

11. Actives No corri Disponibles Para la Venta La Compafia pacto un contrato de

promesa de compraventa de un lote en la ciudad de Santa Marta, a la fecha no se ha formalizado la
promesa de compraventa pero ya se tiene el control v el riesgo del mismo, per lo tanto se clasifica en esta

categoria de acuerdo con NIC 16 Y NIIF 5

Acuerdo Privedo AR Construcciones SAS

Anticipo Promesas de Compraventa

107.701

Revsluacitn de Activos Mantenides para
Negociar

Totales

106.800

107.701

12. Obligacis Financi Corto Plazo

La comﬁ'csicién de los seldos de lss obligaciones financieras a corto plazo es la
siguienta:

Banco de Occidente sa

|Leasing Banco de Occidente sa 0 [
Bance de Bogota Sa 0 0
Chequefectivo Holding Sa 450,000 450,000
| Papeles comerciales Negociables Bolsa de 0 0
Totales 453.101 547.804

13, Cuentas Por Pagar a Socios

Deudas con Accionistas

ln.
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EHEQU- Teclive

14. Costos y gastos por pagar:

- Representan las partidas qus quedarcn pendientes de pago a cierre del ejercicio, v los cuales han sido
& i U B P R 16. Beneficios a Empleados:

cancelados el mes siguiente de su causacion.

Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados establecides por la
legislacion colombiana y que se cancelan oportunaments:

Costos y Gastos

Por Pagar 2.988 4.048
Anticipos y
avances recibidos 47.316 9.923
Otras Cuentas Por Beneficios Cesantias-Vacaciones-Prima 342 -
Pagar s "
Proveedores 110 111 Salarios por pagar 2638 37.020
ghagfs y Beneficios Parafiscales 176 566
5 en
st - ; [Beneficios Pensién 330 1098
Totales 50.414 14.083 [Totales 3.436 38.684
15. Pasivos por Impuestos Corrientes
- s . : 17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :
A continuacion preseniamos el desglose de los impuestos por pagar en el siguiente periodo de la Becontinaoide Fains el desglosesde: e Bbligact G ides &

compafia: largo plazo por |a compafia:

Itsmo Interacional Trading - 575.715
i Papeles comerciales Negociables Bolsa de 4.297.356 4.297.356
Impuesto de Industria y Comercio 572 213 Totales 4.297.356 4.873.071
Impuesto de Renta " =
Impuesto Sobre las ventas = = El siguiente es el delalles de el rubro Papeles Comerciales Bolsa de Valores de Panama .
Impuesto scbre la Renta Cree - - SERIE Emitido Colocad Tasa Anual
Retencicn en la fuente Renta 733 458 H 1.000.000 1.000.000 7.5%
[Retencién en la fuente Industria v Camercio 44 158 I 1.500.000 1.000.000 7.5%
Relencion en el Impuesto sobre las ventas 628 - J 2.000.000 1.000.000 7.5%
Totales 2.077 828 K 1.500.000 512.356 ¥.5%
L 1.000.000 21.000 7.5%
M 1.500.0C0 TE4.000 7.5%
Total 8.500.000 4.297.356
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CHEQ Vet

18. Otras cuentas por pagar:

Represertan préslamos por negociacion con compafiias relacionadas con los accionistas de
CHEQUEFECTIVO S.A:

|Totales 1 - |

19. Capital:
A continuacion presentamos la compaosicidn accionaria de la compafiia v sus movimientos & través de los

afos:

Chequefectivo Helding 5.A. 701.587 707.501

Juan hernan Ortiz 21.604 21.786
Rodolfo Becerra 21.604 21.788
Martin Becerra Cuartas 366 369
Compliance SA 2.305.058 2.324 486
Emma Becerra Cuartas 427 431
Maria Juliana Ortiz Hermandez 783 80O
Totales 3.051.440 3.077.159
h iones Tipo B) Sin derecho a voto

20. Ingresos de la Operacién

La siguiente es la composicién de Ios ingresos operacionales de la compafiia:

Actividad financiera 27.278 99.589
Actividades empresariales de consultoria 10.641 2802
Devolucionas Rebajes y descuentos = #

Totales 37.917 102,391

21. Costos Financieros de |a Operacién

La compafiia toma sus gastos de financiacién como costos operacionales ya que este

es el apalancamiento que tiene la compafia para ejercer su objeto social,

22, Otros Ingresos Por Funcion: a continuacion presentamos ofros ingresos que

genera la companiia:

Recuparaciones -

Ingresos de
Ejercicios Anteriores

Descuentos 4858

Comerciales
mmu‘urrvm a A 538

156.326

Diversos 22

Totales 9.418

156.331
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23. Otros Gastos Operacionales:

A continuacion presentamos los gastos de operacion de la compariia, por los afios
generados |uego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron convertidos
& la tasa de cambio promedio mensual para cade cierre demes:

Gastos de
Paicedl 56.203 120.215
Honorarios 31.600 13.326
Impuestos 6.403 9.786
Arrendamientos 89.370 94.132
Contribuciones y 2.586 2.808
Seguros 1 0
Servicios 20.241 21.791
Gastos Legales < g54 25.938
ntenimiento v < 3859 7.513
aciones ‘0 21
Gastos de Viaje 6.645 4.317
Depreciaciones 6.670 4,051
Amortizaciones 0 0
Provisiones 0 0
Gastos Diversos 50.501 39,482
Comigiones 4] 0
Totales 285.133 343.379

24, Otros Gastos No Operacionales:

A continuacién presentamos los gastos no operecionales de la compariia, por los afios
generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron convertidos
a |a tasa de cambio promedic mensual para cada cierre de mes:

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHEQUEFECTIVO SA

Extraordinarios z e
Gastos Diversos 8413 2696
Totales B.413 B.645
LIz CRISTINA OSFINA B
TP.151136 - T.
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